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Abstrakt:

Poptavka po cestovnim ruchu je jednim z nejvice zkoumanych oblasti ekonomiky cestovniho ruchu.
Cilem této prace je zkoumat dlouhodobé a kratkodobé vztahy mezi poptdvkou po mezindrodnim
cestovnim ruchu, charakterizovanou podty turistd pfijizdgjicich do CR z $esti zemi Eurozony, a
vybranymi makroekonomickymi proménnymi. Témito makroekonomickymi proménnymi jsou realny
hruby doméci produkt, realny ménovy kurz a cena ropy Brent. V rdmci vlivu jednotlivych vysvétlujicich
promé&nnych na podet turistd pfijizdjicich do CR jsou uvazovany tfi hypotézy, predpokladajici pozitivni
vliv prvni proménné a negativni vliv druhé a tfeti proménné. Vysledky u vétSiny zkoumanych souborl
dat potvrzuji prvni dva pfedpoklady v ramci dlouhodobych vztah. V pfipadé kratkodobého vlivu nejsou
zjisténé vztahy v naprosté vétsiné pfipadu statisticky vyznamné.

Abstract:

Tourism demand is one of the most researched area of the economy of tourism. The aim of this paper is
to investigate the long-term and short-term relationships between the international tourism demand, the
number of tourists arriving in the Czech Republic from the six Eurozone countries and selected
macroeconomic variables. These macroeconomic variables are the real gross domestic product, the
real exchange rate and the Brent crude oil price. There are three hypotheses considered, assuming the
positive influence of the first variable and the negative influence of the of the remaining two variables.
The results of most of the data sets examined confirm the first two assumptions within long-term
relationships. In the case of short-term effects, the relationships are not statistically significant in the
vast majority of cases.
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1 Uvod

Mezinarodni cestovni ruch je jednim z nejdUlezitéjSich odvétvi oteviené ekonomiky. Jedna se
o sektor, ktery dokaze generovat znatné mnozstvi deviz, vytvafet trvalé zaméstnani pro mistni
obyvatele a pfispivat k rozvoji narodniho hospodarstvi. Proto Svétova organizace cestovniho ruchu
(UNWTO) neustale popisuje cestovni ruch jako "kli€ k rozvoji, prosperité a blahu" (UNWTO, 2018).
Navzdory pfileZitostnym Sokim cestovni ruch vykazoval v poslednich nékolika desetiletich téméF
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nepferuSovany rast. Mezinarodni pfilety turistd se zvysily z 25 miliond na celém svété v roce 1950 na
278 milionu v roce 1980, 527 miliond v roce 1995 a 1,239 mid. v roce 2016 a 1,323 mld. pro rok 2017.
Mezinarodni pfijmy z cestovniho ruchu z celosvétovych destinaci vzrostly z 2 mid. USD v roce 1950 na
104 mid. USD v roce 1980, 415 mid. USD v roce 1995 a 1 340 mid. USD v roce 2017 (UNWTO, 2018).

Poptavka po cestovnim ruchu je jednim z nejvice zkoumanych oblasti ekonomiky cestovniho
ruchu. Zkoumana témata se zaméfuji jak na hledani mikroekonomickych determinantt ovliviiujicich
poptavku po cestovnim ruchu, viz napfiklad Brida a Scuderi (2012), tak na hledani souvislosti mezi
napfiklad pocty turistl a vyvojem riznych makroekonomickych proménnych, napf. Song a Li (2008). Na
makrourovni je analyza poptavky po cestovnim ruchu obzvlasté dileZita za Ucelem sledovani trendd ve
vyvoji poptavky. Podnikatelské subjekty cestovniho ruchu vytvafi rozhodnuti o zadavani vefejnych
zakazek, investicich a zaméstnanosti pravé na zakladé ocekavanych hodnot budouci poptavky a rovnéz
ocekavanych dlsledki zmén determinantl poptavky po cestovnim ruchu. Proto studie zabyvajici se
analyzou poptavky po cestovnim ruchu maji znacny prakticky vyznam.

Koncepce poptavky po cestovnim ruchu vychazi z klasické definice poptavky v ekonomice, totiz
z prani mit statek nebo uzivat sluzbu, v kombinaci se schopnosti statek nebo sluzbu zaplatit. OvSem
samotné specifikum pro cestovni ruch pfedstavuje vibec konkrétni statek nebo sluzba — v tomto
pfipadé hovofime o tzv. produktu cestovniho ruchu, jenz predstavuje svazek vzajemné se doplfiujicich
statky a sluzeb, viz napfiklad Song et al. (2010).

Otazkou je, jak konstruovat poptavku po cestovnim ruchu. Song et al. (2010) za timto UCelem
pfedstavuji Ctyfi kritéria, konkrétné (1) pocCet turistl, napfiklad pocet navstév turistd a navstévnost; (2)
penézni kritérium: napfiklad vySe vydaju na cestovni ruch; (3) kritérium ¢asové naroCnosti: napfiklad
poCet dnl stravenych v destinaci; a (4) vzdalenost cilové destinace: napfiklad vzdalenost ujeta
v kilometrech. Ve studiich zabyvajicich se poptavkou po cestovnim ruchu vystupuji nej¢astéji prvni tfi
kritéria, napf. Gokovali et al. (2007), Martinez-Garcia a Raya (2008), Barros a Machado (2010) nebo
z posledni doby pak Gautam (2014), pfipadné Ongan et al. (2017).

Pocty turistd v ramci pfijezdového cestovniho ruchu jsou obvykle zaznamenavany na hranicich
dané destinace, a to prostfednictvim hrani¢nich kontrol nebo prostfednictvim prizkumd navstévniku na
hranicich (nebo v jejich blizkosti) — zejména v pfipadech, kdy neexistuji Zadna vizovéd omezeni nebo
zmizi hraniéni kontroly, napfiklad v ramci Schengenského prostoru v EU. Tam, kde nelze provadét
prizkumy navstévniku na hranicich, Ize sledovat pocty turisti v hromadnych ubytovacich zafizenich, jak
doporucuje napfiklad OSN (2010). Vyzkumnici mohou ziskat Udaje o obCanstvi z registratniho
formulafe vyplnéného turisty pii prijezdu a také podtu noci stravenych v ubytovani. V ramci Ceské
republiky (idaje o podtu hostdi ubytovanych v hromadnych ubytovacich zafizenich poskytuje Cesky
statisticky ufad. V tomto textu je za Ucelem specifikace poptavky po cestovnim ruchu pouZita pravé
posledni uvedena moznost.

Dulezitou soucasti analyzy poptavky po cestovnim ruchu je volba vhodného modelu. Obecné
plati, ze modely Ize rozdélit do dvou podkategorii: kauzalnich ekonometrickych modeli a modely
nekauzalnich ¢asovych fad. Ekonometrické modely jsou typy modeld, které kvantifikuji kauzaini vztah
mezi poptévkou cestovnim ruchu (z&vislou proménnou) a uritymi ovliviiujicimi faktory (vysvétlujicimi
proménnymi), a to pomoci jedné rovnice (jedno-rovnicovy model) nebo systému rovnic, viz napfiklad
Song et al. (2008). S ruznymi moznostmi proménnych a rlznymi poCty rovnic v modelu nabizi
ekonometrické modely fadu sofistikovanych modelovych specifikaci. Vzhledem k omezeni jedno-
rovnicovych pfistupd, viz napfiklad Wong et al. (2006) nebo Song et al. (2008), jsou Castéji vyuzivany
modely vyuZivajici systémy rovnic.

Rozvoj vektorového autoregresivnino modelu (VAR) je zaméfen hlavné na uvolnéni
pfedpokladu exogenity, ktera je implicitné kladena na modely s jednou rovnici. Aby byla zohlednéna
endogenita modelu, bylo nutné pracovat se simultannimi rovnice v kontextu strukturalniho
makroekonomického modelovani. Za ucelem eliminace potfeby strukturalnino modelovani vytvofil Sims
model VAR, ktery povaZoval viechny proménné za endogenni. Dale model VAR mize zahrnovat slozky
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pfedstavujici korekce chyb, pficemz v tomto pfipadé hovofime o vektorovém modelu korekce chyb
(VECM).

Dulezitou vlastnosti modelu VAR je jeho schopnost zohledfiovat endogenitu mezi zavislou
a vysvétlujici proménnou. Vzajemna zavislost mezi poptavkou po cestovnim ruchu a vybranymi
makroekonomickymi proménnymi je jedno z témat, kterym se v soucasné dobé vénuje pozornost, viz
napfiklad Gautam (2014) nebo Ongan et al. (2017). Smyslem téchto analyz je nalezeni jak
kratkodobych vztah(, pomoci VAR modelu, tak dlouhodobych vztah prostfednictvim VECM.

Cilem této prace je zkoumat dlouhodobé a kratkodobé vztahy mezi poptavkou po mezinarodnim
cestovnim ruchu, charakterizovanou poéty turisti pfijizdgjicich do CR z 3estizemi Eurozény,
a vybranymi makroekonomickymi proménnymi. Témito makroekonomickymi proménnymi jsou reélny
hruby domaci produkt, realny ménovy kurz a cena ropy Brent. Zbytek textu je koncipovan nasledovné.
Ve druhé kapitole je predstavena struéna reSerSe literatury. Treti kapitola prezentuje pouzité metody
a data. Vysledky realizovanych analyz jsou uvedeny ve Ctvrté kapitoly.

2 Prehled literatury

Literatura vztahujici se k aplikaci ekonometrickych modell za UcCelem zkoumani kauzalnich
vztahl se ve vétSiné pfipadl zaméfuje na analyzu poptavky po mezinarodnim cestovnim ruchu,
pfiCemZ jako zavisla proménna je ¢asto volen pocet pfijizdéjicich turistd, viz napfiklad Song a Li (2008),
Lin et al. (2011), Gautam (2014) nebo Ongan et al. (2017). Pokud jde o nezavislé proménné, vétsina
a nejdllezitéjSimi vysvétlujicimi proménnymi, viz napfiklad Ongan et al. (2017). Co se tyée konkrétnich
vysledkd, tak napfiklad Seetaram (2010) analyzoval poptavku po mezinarodnim cestovnim ruchu ze
strany turistu pfichazejicich do Australie a zjiStuje, Ze poptavka po turistice je v dlouhodobém horizontu
elasticka vici zménam v pfijmech turistd a redlnych ménovych kurzech. Seo et al. (2009) analyzoval
dlouhodobé vztahy v ramci poptavky po cestovnim ruchu na vybranych asijské ostrovy a pfichazi
k zavéru, Ze pfijmy zahraniénich turistl (tentokrat aproximované indexem prdmyslové produkce, jeZ
byva pouZivan jako pfiblizné vyjadieni mési¢niho vyvoje HDP), resp. reainé ménové kurzy maji pozitivni
dopad na vyvoj poptavky ve sledovanych destinacich. Falk (2015) zase zjistuje, ze poptavka po
pfenocovani ve vybranych rakouskych lyzafskych stfediscich je silné zavisla na vyvoji ménovych kurz(
ve vztahu k EUR. V ramci Ceské republiky se podobnou problematikou, i kdyz na odligném modelovém
zakladé, zabyvala Babecka (2013), jez analyzuje poptavku po cestovnim ruchu v CR ze strany
vybranych statl Evropské unie, to prostiednictvim geografického gravitatniho modelu. Autorka mimo
makroekonomickych proménnych jako ménovy kurz a HDP pracuje rovnéz z geografickymi
proménnymi, pficemz prokazuje pozitivni dopad HDP a negativni vliv readiného ménového kurzu
CZK/EUR.

3 Metody a data

Sims (1980) vytvofil vektorovy autoregresni (VAR) model primarné ur€eny pro makro-
ekonomické modelovani. VAR model pfedstavuje vicerozmérny dynamicky model a obecny VAR(p)
model, kde p je délka zpozdéni, |ze prezentovat ve tvaru

Y, = Co+ Z2y A,y + Uy, Up~iid(0,5) (1)

kde ¥, je (k x 1) vektor endogennich proménnych, 4, je (k % k) matice odhadovanych koeficientd,
C, je (k x 1) vektor konstant modelu a U, predstavuje (k x 1) vektor nahodnych sloZek.

Jak jiz bylo uvedeno vySe, proménné v ¥, jsou endogenni, coZ znamena, Ze jedna proménna
mulze korelovat s jakoukoliv jinou s ostatnich proménnych. MySlenka modelu VAR je, Zze kazda
proménna v ¥, je regresovana na vlastni zpozdéni a na zpozdéni vSech ostatnich proménnych az do
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kone¢ného fadu zpozdéni modelu. Proto pro kazdou proménnou existuje jedinené rovnice zachycujici
kauzalni vztah smérem od ostatnich endogennich proménnych k samotné proménné. Dale uvedme, ze
proménné v modelu (1) musi byt stacionarni, tj. nesmi obsahovat jednotkovy kofen. V souvislosti s
modelovanim poptavky po cestovnim ruchu vektor ¥, dle Song et al. (2010) typicky zahrnuje pocty
turistd nebo cenové proménné jako napfiklad vydaje na cestovani.

V pfipadé nestacionarnosti proménnych a pfitomnosti kointegrace Ize misto VAR pouzit Vector
Error correction (VECM) model, jeZ Ize vyjadfit ve tvaru

AY, = Co +TY,_y + Z_ 1AV, + U, )
kde MY,_, je vektor korekce chyb. Podle Enderse (2010) jestlize kazdd Casova fada je I(1)
(nestacionarni s jednim jednotkovym kofenem), zatimco linearni kombinace téchto fad je stacionarni
(1(0)), pak jsou tyto fady kointegrované. Pokud existuje linearni kombinace nékterych nestacionarnich
proménnych, ktera je stacionarni, jsou tyto proménné tzv. kointegrované, tedy existuji mezi nimi
dlouhodobé vztahy. Pocet téchto vztahu je dan hodnosti matice IT. V tomto pfipadé by aplikaci VAR
modelu na stacionarizované (diferencované) proménné doSlo ke ztraté informaci plynoucich ze
zjisténych dlouhodobych vztahd. Uvazujme pfitomnost dlouhodobych vztahl mezi proménnymi, pak
matice IT ma hodnot r < k, pak Ize tato matice vyjadiit jako I1 = af’, kde ' predstavuje matici
kointegraCnich vektord, charakterizujicich zjisténé dlouhodobé vztahy a plati, Ze 'Y, je stacionamni.

Matice a pak obsahuje koeficienty, naznadujici smér téchto dlouhodobych vztahd, ktery mize

obousmérny nebo se mize projevovat pouze v jednostranné kauzalité. S kointegraénimi vztahy je

spojena dlouhodoba nerovnovaha zavislé proménné a tedy nas zajima, kdy je tato nerovnovaha
upravena zpét do rovnovahy. Za timto uéelem Ize pouzit koeficienty korekce chyby (EC) viz napfiklad

Enders (2010).

Data pouzita v tomto textu jsou Gtvrtletni Gasové Fady za obdobi 2003:Q1 — 2017:Q4. Casové
omezeni pouZziteho vzorku dat je dano dostupnosti pouzitych dat. Jako zavislou proménnou uvazujeme
podty zahraniénich turistd ubytovanych v hromadnych ubytovacich zafizeni vramci celé Ceské
republiky. Konkrétné jsou uvazovany turisti z Francie, Rakouska, Némecka, Slovenska, Spanélska a
Italie. Vybér pouzitych statu byl volen na zakladé dvou kritérii, a to &lenstvi v Eurozéné dale vyssi pocet
navstévniku pfichazejicich ze sledovanych zemi. Obrazek 1 predstavuje roéni ¢asové fady poctu turistd
pfichazejicich z vybranych zemi Eurozény. Z obrazku je patrné, Ze dlouhodobé nejvyraznéjSi pocet
hostli pfichazi z Némecka, zastoupeni ostatnich statl je vyrazné niz$i. Dale v poslednich letech
dochazi k rGstu slovenskych turist( s nejvyraznéjSim projevem v pokrizovém obdobi.

Jako vysvétlujici proménné byly pro jednotlivé sledované staty uvazovany hruby doméci
produkt (HDP) ve stalych cendch roku 2010, reélny ménovy kurz (RER) zalozeny na indexu
spotfebitelskych cen vztahujici se k hotelim a restauracim. Posledni vysvétlujici proménnou je cena
evropske ropy Brent.

V ramci vlivu jednotlivych vysvétiujicich proménnych na podet turistdl pfijizdéjicich do CR jsou
uvazovany nasledujici pfedpoklady:

(1) Prostrednictvim proménné HDP jsou suplovany pfijmy turisti. Ocekavame, ze rist HDP ma
pozitivni dopad na pocet pfijizdéjicich turistu.

(2) Pokud RER (pro nominalni kurz CZK/EUR) je vétsi neZ 1, znamena to, Ze zahraniéni (v nadem
pfipadé Ceské) zboZi je realné draz$i neZz doméci (v nasem pfipadé zboZi v domovskych
destinacich analyzovanych turistd), tj. zahrani¢ni (Ceska) cenova hladina je vySSi nez cenova
hladina v domovskych destinacich sledovanych turistd. Tedy ofekavame, Ze rist RER ma
negativni dopad na pocet pfijizdéjicich turistd.

(3) Rust ceny ropy se projevuje ristem pohonnych hmot, jejichZz cena méa pfimy vliv na cestovni
naklady. Tedy s ristem ceny ropy Ize oéekavat snizovani poctu turist.
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Obrazek 1: Pocty turistu (za rok) ze sledovanych zemi v letech 2003 az 2017
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Zdroj: viastni zpracovani

Tabulka 1 uvadi popisné statistiky vztahujici se k zavisle proménné. Z tabulky je patmé, ze
nejvySSi pocet zahranicnich turistt predstavuji obéané Spolkové republiky Némecko, nejvyssi variability
(ve vztahu k priméru) pak turisté z Francie. Dle hodnot Sikmosti v jednotlivych obdobich u vSech
sledovanych fad, kromé Francie, mirné pfevladaji nizsi pocty turistd — jedna se o sezénné neocisténé
fady, a tedy treti Ctvrtleti kazdého roku je z hlediska poétu turistii nejpocetnéjsi. V poslednim sloupci
tabulky jsou uvedeny podily turistd ze sledované zemé na celkovém poctu zahranicnich turist.

Tabulka 1: Popisné statistiky poctu turistl ze sledovanych zemi za obdobi Q1:2003 az Q4:2017

. ir Sm. . Podil na
Pramer |Median | oyep, | Max | Min Sikmost | Spicatost | MCR
x 1000 0sob vCR

Francie 64,665 |68,749 [18,123 [95960 21,075 |-0,44 -0,70 0,04
Rakousko |52,492 |50,755 14,896 83,292 [25,936 |0,31 -0,49 0,03
Némecko |392,596|385,791 |78,376 |574,136 |250,759 |0,16 -0,57 0,22

Slovensko 98,204 [85,793 [39,598 212,276 |47,394 |1,11 0,55 0,05
Spanélsko | 53,414 146,851 25318 112,344 14,598 |0,82 -0,42 0,03
Italie 92,101 91,270 15,375 134,041 |54,502 0,14 0,45 0,05

Zdroj: vlastni zpracovani

Za UcCelem dal$i analyzy byla u vSech pouZzitych ¢asovych fad testovana pfitomnost sezénni
slozky. V pfipadé potvrzeni byly fady prostfednictvim sezonné ocistény, a to prostfednictvim baliku X-
13 ARIMA-SEATS, ktery je kdispozici v programu Gretl. Obrazek 2 prezentuje sezénné ocisténé
Ctvrtletni Casové Fady vyvoje poctu turistl z jednotlivych sledovanych statd. Dale vzhledem k rliznym
jednotkam méfeni proménnych byly ¢asové fady jednotlivych proménnych upraveny prostfednictvim
logaritmické transformace. Tabulka 2 prezentuje vysledky testovani pfitomnosti jednotkovych kofend
v upravenych ¢asovych fadach. Za timto UcCelem byl aplikovan nejprve RozSifeny Dickey-Fullerovi
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(ADF) test s nulovou hypotézou predpokladajici pfitomnost jednotkového kofene, tedy nestacionaritu.
Pro ovéfeni vysledkd byl dale pouzit Kviatkowski Phillips Schimdt Shiniv (KPSS) test s opaénou
nulovou hypotézou — tedy pfedpokladajici stacionaritu. V pfipadé prokazani nestacionarity byly ¢asove
fady diferencovany prostfednictvim prvni diference a na takto upravené fady byly opét aplikovany
uvedené testy. Oba testy byly uvazovany ve varianté jednak s konstantou a déle s trendem. Vzhledem
k tomu, ze byl u vSech sledovanych fad pfedpoklad trendové stacionarity zamitnut, jsou v tabulce
uvedeny vysledky pouze prvni varianty. Vysledky ukazuiji, ze pouzité nediferencované ¢asove fady jsou
nestacionarni. V pfipadé vSech diferencovanych ¢asovych fad dochazi oba testy ke stejnému zavéru, a
sice prokazuji stacionaritu, j. fady jsou stacionarni v prvnich diferencich, typu 1(1). Jak jiz bylo uvedeno
vySe, cilem této prace je zkoumat kratkodobé a dlouhodobé vztahy mezi uvazovanymi proménnymi.
Vzhledem k této skuteCnosti budeme déle pracovat s Casovymi fadami, které mohou byt kointegrované,
tedy s fadami se stejnym nenulovym fadem integrace, v nasem pfipadé 1(1).

Jak jiz bylo uvedeno vyse, vSechny proménné obsahuji jednotkovy koren, a tedy zde existuje
moznost pfitomnosti kointegraCnich vztahu. Za timto Uéelem byl aplikovan Johansonlv kointegraéni test
s nulovou hypotézou pfedpokladajici, ze mezi testovanymi proménnymi neni Zadny kointegracni vztah
(hodnot je rovna nule). Uvedeny pfistup pracuje s dvéma testovacimi statistikami zalozenymi jednak na
stopé kointegracni matice (A-trace) a dale na hodnoté vlastnich Cisel téze matice (A-max). Enders
(2010) klasifikuje tyto statistiky podle délky ¢asovych fad, na které jsou pouzity. Konkrétné pro delSi
Casové fady preferuje A-max test oproti A-trace testu, ktery doporuéuje spie pro kratsi fady. Na tomto
zakladé je vtomto textu preferovan A-trace test. Déle byl pro kazdou ze skupin proménnych —
vztahujicich se k jednotlivym statim, zahrnutych do vyslednych modeld vytvofen VAR model, pro néjz
byl testovan fad zpozdéni p — prostiednictvim informacnich kritérii AIC, BIC a HQN. Uvedena kritéria
pro jednotlivé staty uvadéla shodna doporuceni. Ziskany fad zpozdéni byl pouZit v rdmci Johansenova
kointegracniho testu. Vysledné fady zpozdéni a pocet kontegraCnich vztahl jsou uvedeny v tabulce 2.
Tedy fad zpozdéni v pfipadé vSech modell byl zvolen v délce 1, tj. odpovidajici jednomu Etvrtleti. Déle,
kromé Francie a Spanélska byl u zbyvajicich skupin promé&nnych nalezen jeden kointegraéni vztah.

Tabulka 2: Vysledky testovani jednotkového korene, zpozdéni VAR modelu a pocet
kointegranich vektort

Rad integrace (log) proménnych Rad .
TD ’ RER(’ e 60P zpozdeni | Kointegrace
Francie 1 1 1 1 0
Rakousko 1 1 1 1 1
Némecko 1 1 1 1 1
Slovensko 1 1 1 1 1
Spanélsko 1 1 1 1 0
Italie 1 1 1 1 1

Zdroj: vilastni zpracovani
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Obrazek 2: Vyvoj sezénné ocisténych Etvrtletnich fad poctu turista
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Zdroj: vlastni zpracovani

4 Vysledky a diskuse

V této Casti jsou pfedstaveny vysledky realizovanych analyz, konkrétné specifikace pfitomnych
dlouhodobych a kratkodobych vztahl. Dlouhodoby vztah byl potvrzen v pfipadé Rakouska, Némecka,
Slovenska a ltalie, tj. pro kazdou skupinu proménnych je nalezeny vztah pfedstavovan jednim
kointegraénim vektorem. Tabulka 3 pfedstavuje jednak hodnoty koeficientl jednotlivych kointegraénich
vztahl mezi poCtem zahraniCnich turistd a sledovanymi makroekonomickymi proménnymi a dale
hodnoty koeficientu korekce chyb, vetné jejich statistické vyznamnosti. Ve v8ech pfipadech nalézame
statisticky vyznamné dlouhodobé vztahy (na 1% hladiné vyznamnosti) mezi poctem turistd a realnym
mnovym kurzem, stejné jako mezi poCtem turistd a hrubym doméacim produktem (pfijmem zahrani¢nich
turistd). V poslednim sloupci tabulky jsou uvedeny koeficientu korekce chyby. Z divodu neexistence
kointegracnich vztahd v ramci Spanélskych a francouzskych proménnych, nejsou tyto staty do tabulky
3 zahrnuty.

Tabulka 4 uvadi koeficienty VAR modelu, reprezentujici kratkodobé vztahy mezi poptavkou po
cestovnim ruchu a sledovanymi makroekonomickymi proménnymi — v tomto pfipadé jsou uvazovany
prvni diference uvazovanych logaritmizovanych proménnych. Z tabulek je zfejmé, Ze v analyzovanych
datech prevladaji dlouhodobé oproti kratkodobym vztahim.

Viysledky pro jednotlivé skupiny proménnych, vztahujicich se ke sledovanym zemim, jsou dale
prezentovany prostfednictvim normalizovanych rovnic odhadnutych modell. Z tabulek je patrné, ze
v pfipadé turistl pfichazejicich z Francie nelze pozorovat Zadné dlouhodobé ani kratkodobé vztahy
mezi poCtem turistd a sledovanymi makroekonomickymi proménnymi. Dlivod Ize spatfovat zfejmé
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v nekonzistentnosti souboru vyvoje poctu turistl, jak ukazuje jednak tabulka 1, konkrétné vysoka
variabilita dat. Navic znaéné vykyvy ve vyvoji potu francouzskych turistd pretrvavaji i po odstranéni
sezdnni slozky. Podobné je tomu v pfipadé souboru Spanélskych turistl, u nichz rovnéz nejsou
detekovany zadné dlouhodobé vztahy vzhledem ke sledovanym makroekonomickym proménnym. Na
rozdil od skupiny francouzskych proménnych se zde vyskytuji nékteré kratkodobé vztahy, z nichz
nejvyraznéj$i je vliv HDP — konkrétné pozitivni kratkodoby vztah. Tedy rist Spanélského HDP o 1 bod je
jednom Ctvrtleti nasledovan rastem poctu Spanélskych turisti o 5,5 bodu. OvSem tento vliv je pouze
kratkodoby a z dlouhodobého hlediska neni potvrzen.
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Tabulka 3: Vysledky VECM (dlouhodobé vztahy)

log RER log GDP log Brent EC
Rakousko -3,98** 6,11%** -0,14 -0,31%**
Némecko -1,95%* 1,64%** -0,15** -0,24***
Slovensko -4,58*** | 3,26%** 0,02 -0,20%**
Italie -1,90** 2,35%* 0,05 -0,54%**

Zdroj: vlastni zpracovani (*10%, **5%, ***1% statisticka vyznamnost)

V pfipadé Rakouska jsou detekovany pouze dlouhodobé vztahy a hledand normalizovana
rovnice je ve tvaru
(3)

log¥puy . = 0,01 — 3,98logRERg,y,, +6,11l0gGDPgy, . + U,

Tedy zhlediska dlouhodobych vztahl, realny ménovy kurz ma negativni dopad na poptavku po
cestovnim ruchu, zatimco pfijem turistd plsobi pozitivné na vyvoj poctu rakouskych turistu pfijizdéjicich
do CR, pfigemz vliv piijmu je oproti ménovému kurzu téméf dvojnasobny. Dale odhadovana hodnota
koeficientu EC, jenZ ukazuje miru konvergence nerovnovahy zpét do dlouhodobé rovnovazného vztahu
za Casovou jednotku, je zaporna a statisticky vyznamna. Tato hodnota fika, Ze nerovnovaha zplsobena
vlivem dlouhodobych vztah( bude za jedno Ctvrtleti eliminovana z 31 %, tj. celkové rovnovahy bude
dosazeno za 1,/0,31 = 3,23 Ctvrtleti, tedy asi za 10 mésicu.

Tabulka 4: Vysledky modelu (kratkodobé vztahy)

Francie | Rakousko | Némecko | Slovensko | Spanélsko | Italie
Konstanta 0,01*** [0,01*** 2,88 |-3,91** -0,01*** 11,57
dlog TD(-1) 0,23 |-0,18 -0,41 -0,27 -0,47 -0,35
dlog RER(-1) [0,37 (0,02 -0,18 -0,14 0,81 0,15
dlog GDP(-1) | 1,81 0,68 -0,28 -0,50 5,55 -0,97
dlog Brent(-1) | 0,02 0,23 -0,03 0,05 0,09 0,00

Zdroj: viastni zpracovani (*10%, **5%, ***1% statisticka vyznamnost)

Normalizovana rovnice (vyjadfujici pouze dlouhodobé vztahy) pro skupinu némeckych
proménnych je ve tvaru

log Yy = —2.88 — 1,95l0gRER 5y, . + 1,64l0gGD Py, . — 0,15log Brent, + U,(4)
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Tedy z hlediska dlouhodobych vztaht vykazuji RER a cena ropy negativni vliv, pfijem turistd opét na
analyzovanou proménnou poctu turistl plsobi pozitivné. Konkrétné se ukazuje, Ze napfiklad rast ceny
ropy o 10 bodd zplsobi snizeni poctu némeckych turisti ubytovanych v eskych hromadnych
ubytovacich zafizenich o 1,5 bodu. Dale z hlediska statisticky vyznamné hodnoty -0,24 koeficientu EC
lze oCekavat, Ze nerovnovaha zplisobena zminénymi vztahy bude eliminovana do konce ¢tvrtého
Ctrtleti, tj. do jednoho roku. V ramci kratkodobych vztah( neni viv sledovanych proménnych statisticky
vyznamny.

Vysledky pro skupinu slovenskych proménnych opét potvrzuji pozitivni vliv pfijmu turistl
a negativni vliv reainého ménového kurzu na poget slovenskych turistd ubytovanych v CR. Hledana
rovnice je ve tvaru

log¥s 0, = —3,91— 4,58log RER;, . + 3,26log GDPg,, . + U, (5)

Konkrétné, rast realného ménového kurzu o 1 bod je nasledovan snizenim poétu ubytovanych
slovenskych turistd o 4,58 bodu, analogicky rast pfijmu turistl o 1 bod vyvola rlst poétu turistt o 3,26
bodu. Z vysledku je patrné, Ze slovensti turisté jsou vyraznéji citlivéjsi na vykyvy ve sledovanych
proménnych, nez je tomu v pfipadé némeckych turistl. Dale vliv ménového kurzu je silnéjsi nez vliv
pfijmu. Statisticky vyznamna hodnota koeficientu EC ukazuje, Ze vykyvy z dlouhodobé rovnovahy
budou eliminovany za pét Ctvrtleti, tj. za 15 mésica.

Koneéné, na poptavku po cestovnim ruchu v CR ze strany italskych turistd opét pozitivné

pusobi vySe jejich pfijmu a negativné vyvoj realného ménového kurzu. Z normalizované rovnice ve tvaru
log¥pra, = —11,57 —1,90logRER ;. +2,35logGDP,p,, + U, (6)

lze odhadovat relativné podobny vliv pfijmu turistd a realného ménového kurzu. Vy$Si hodnota
koeficientu EC znadi, Ze dlouhodobé rovnovahy je dosazeno asi jiz po dvou Etvrtletich.

Podivejme se nyni podrobnéji na ovéfované hypotézy, pfedstavené ve tfeti ¢asti tohoto textu.
Prvni hypotéza, predpokladajici pozitivni vztah mezi poftem zahrani¢nich turistd ubytovanych
v hromadnych ubytovacich zafizeni a jejich pfijmem, je z hlediska dlouhodobého vlivu potvrzena kromé
Francie a Spanélska pro véechny sledované staty. Kratkodoby vliv uvedeného vztahu je potvrzen pouze
v pfipadé Spanélskych turistl. Dale nejvyraznéji se vySe uvedeny dlouhodoby vztah projevuje v pfipadé
rakouskych turistd, naopak nejméné citlivy na svij pfijem z hlediska vlivu na cestovni ruch po CR jsou
némecti navstévnici. Druha hypotéza, pfedpokladajici, Ze rust realného ménového kurzu (pro nominalni
kurz CZK/EUR), ma za nasledek snizeni poctu zahrani¢nich turistl, je opét potvrzena pro &tyfi ze Sesti
sledovanych statl. Kratkodoby vliv uvedeného vztahu nebyl prokézan v zadném ze sledovanych
soubord. Ze ziskanych vysledku je patrné, Ze nejvice citlivy na pohyb ménového kurzu jsou slovensti
testovana hypotéza se vztahovala k pfedpokladu, ze rist ceny ropy ma negativni dopad na pocet
zahranignich turistdl v CR. Dle zji$t&nych vysledki je predpokladany vztah potvrzen pouze pro némecké
turisty, a to jen v ramci dlouhodobého vlivu. Kratkodoby vliv uvedeného vztahu nebyl potvrzen u Zadné
ze sledovanych skupin proménnych.

Zjisténé vysledky vlivu sledovanych proménnych na vyvoj poétu turistd jsou v souladu
s vyzkumy prezentovanymi v piehledu literatury v ramci druhé casti tohoto textu. Pokud se nejprve
zaméfime na vyzkumy realizované pro poptavku po cestovnim ruchu v Ceské republice, pak vysledky
ziskané v této praci jsou v souladu s Babeckou (2013), ktera pro analyzu pouzila gravitaéni model.
Pokud dale porovname vysledky vztahujici ke konkrétnim sledovanym statim, ovSem v ramci poptavky
po cestovnim ruchu v jiné zemi, tak z pouzitého souboru Sesti statl napfiklad Ongan et al. (2017)
sleduji vliv poptavky po cestovnim ruchu v USA ze strany francouzskych, némeckych, Spanélskych
a italskych turistd. V pfipadé Francouzskych turisti potvrzuii statisticky vyznamny pozitivni vliv jak HDP
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(jako pfijmu), tak realného ménového kurzu USD/EUR na rGst poCtu turistl. Zde prezentované vysledky
tento vztah nepotvrzuji, pfic¢emz jako dlvod Ize spatfovat konzistentngjsi rozdéleni francouzskych
turist v USA oproti CR — viz napfiklad nizi variabilita po¢tu francouzskych navatévniki v ramci
Stvrtletni sezonné ogisténé casové Fady — jak uvadéji zmifiovani autofi. Naopak, v pfipadé Spanélska
autofi zjistuji statistickou nevyznamnost uvedenych vztahl, coZ je v souladu se ziskanymi vysledky
v pfipadé CR.

Jako mozny smér dalSiho vyzkumu lze analyzovat vzajemné zavislosti mezi jednotlivymi
predikci vyvoje poCtd turistl. Za timto Ucelem je mozné pouZit jednak analyzu panelovych dat, jez
umozriuji zohlednit prifezové zavislosti a dale zkoumat nelinearitu v pfipadnych zavislostech.

5 Zaveér

Cilem této prace bylo zkoumat dlouhodobé a kratkodobé vztahy mezi poptavkou po
mezinarodnim cestovnim ruchu, charakterizovanou poéty turistd pfijizd&jicich do CR z $esti zemi
Eurozény, konkrétng Francie, Italie, Spané&lsko, Némecko, Rakousko a Slovensko a vybranymi
makroekonomickymi proménnymi. Témito makroekonomickymi proménnymi jsou realny hruby doméci
produkt, realny ménovy kurz a cena evropské ropy Brent. V ramci vlivu jednotlivych vysvétlujicich
proménnych na podet turistd pfijizdgjicich do CR byly uvazovany nasledujici predpoklady: (1) rist HDP
ma pozitivni dopad na pocet pfijizdéjicich turistu. (2) rist RER (CZK/EUR) ma negativni dopad na pocet
pfijizdéjicich turistd, (3) s ristem ceny ropy Ize oekavat snizovani poctu turista.

Za UcCelem testovani hypotéz byl pouZit model vektorové autoregrese. Vzhledem k riznym
jednotkam méfeni proménnych byly ¢asové fady jednotlivych proménnych upraveny prostfednictvim
logaritmické transformace. Dale byly ovéfovany predpoklady modelu, konkrétné testovana pfitomnost
jednotkového kofene v ramci vSech pouZzitych proménnych, jeZ byla potvrzena pro vSechny fady. Z toho
dlvodu byl pro analyzu vztahl mezi proménnymi pouzit model vektorové korekce chyb (VECM), ktery
umoziuje zohlednit jak kratkodobé, tak dlouhodobé vztahy.

Co se tyce vysledkd, tak prvni hypotéza je z hlediska dlouhodobého vlivu potvrzena kromé
Francie a Spanélska pro viechny sledované staty. Kratkodoby vliv uvedeného vztahu je potvrzen pouze
v pfipadé Spanélskych turistl. Dale nejvyraznéji se vySe uvedeny dlouhodoby vztah projevuje v pfipadé
rakouskych turistd, naopak nejméné citlivy na svij pfijem z hlediska vlivu na cestovni ruch po CR jsou
némecti navstévnici. Druha hypotéza je opét potvrzena pro Ctyfi ze Sesti sledovanych statu. Kratkodoby
vliv uvedeného vztahu nebyl prokézan v Zadném ze sledovanych soubor(. Ze ziskanych vysledkl je
citlivost se projevuje v pfipadé italskych a némeckych turistd. Treti testovana hypotéza se vztahovala
k predpokladu, e rist ceny ropy ma negativni dopad na podet zahrani¢nich turistd v CR. Dle zjisténych
vysledkd, je pfedpokladany vztah potvrzen pouze pro némeckeé turisty, a to jen v ramci dlouhodobého
vlivu. Kratkodoby vliv uvedeného vztahu nebyl potvrzen u zadné ze sledovanych skupin proménnych.

Tento clanek vznikl na Vysoké Skoly obchodni a hotelové v ramci podpory Vnitfni grantové
agentury VSOH.
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