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Abstrakt:

Nehmotné aktiva patria takisto ako vyprodukované vyrobky do majetku podniku, ale ich cenotvorba sa
mdZe lisit. V odbornej literatlre existuje mnoho metdd sliziace na oceniovanie nehmotnych aktiv, ktoré
su zaloZené na troch zakladnych pristupoch. Kazdy z nich sa snazi zachytit hodnotu majetku na
zaklade inych Specifickych charakteristik. Prispevok definuje nehmotné statky a ich vyznam, dalej sa
zaobera pristupmi ocefiovania nehmotnych statkov a porovnava ich rozdiely.

Abstract:

Intangible assets, as well as produced products, belong to the company's assets, but their pricing may
vary. Specialized literature defines a number of methods of intangible asset pricing based on three basic
approaches to pricing. Each of them tries to grasp the asset price on the basis of different specific
characteristics. The present paper defines intangible assets and their significance, it also deals with
pricing approaches of intangible assets and compares their differences.
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1 Uvod

Podnikatel'ska aktivita sa vykonava za U¢elom dosiahnutia zisku. Vyprodukované vyrobky a sluzby
sa stan( predmetom zmeny. Predajom podnik ziskava trzby za realizované vykony. Uspech podniku,
bez ohladu na povahu odvetvia, v ktorom pdsobi, je merany rozdielom, v akom vynosy z predaja
prevySuju naklady spotrebovanych zdrojov. Cena vyrobku rozhoduje otom, aké vynosy prinasa
vyrobok podniku. Vy$Sou cenou mézeme dosiahnut vacsie Cisté zisky, na druhej strane prili§ nizka
cena vytvara néklady uslych prilezitosti.

Ako z uctovného tak z ekonomického hladiska majetok je Eleneny na hmotny a nehmotny. Az
v poslednej dobe sa zacali podniky viac venovat problematike nehmotného majetku. Nehmotny majetok
mé vo vela pripadoch vysoku hodnotu a niekedy bez hmotnej zlozky nemdze ani existovat.

Podnikatel'ské subjekty sa doteraz zameriavali najm& na hmotny majetok a snazili sa ztoho
vyprodukovat' o najvysSie zisky. Silna hospodarska sutaz, divoké konkurencné prostredie, neustaly
vyvoj komunikaénych a informacnych technolégii dondtili podniky k tomu, aby disponovali aj uréitymi
nehmotnymi aktivami, ktoré sa v poslednej dobe objavuju aj v zlozeni obchodovanych vyrobkov
a sluzieb. Vzhfadom na to, Ze tieto nehmotné statky a prava kich uzivani sa stavaju Coraz viac
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predmetom obchodnych transakcii, je potrebné sa zaoberat otazkou cenotvorby aj u takého druhu
majetku. Nehmotny majetok ma jedineCné vlastnosti z hfadiska charakteru majetku. Stanovenie ceny
nehmotnych statkov pri predaji je zlozita Uloha z hladiska povahy majetku. Nielen pri predaji ale aj pri
rozhodovani o poskytnuti prava k uzivani nehmotného statku inému subjektu je dobré poznat jeho
hodnotu. Je potrebné si uvedomit, ze pri tvorbe ceny nehmotnych statkov sa mézeme stretnut
s vyraznymi Specifickymi faktormi, ktoré sa uhmotného majetku neobjavuju. Pre stanovenie ceny
existuju rézne pristupy. Kazdy z nich sa snazi zachytit cenu majetku na zaklade inych Specifickych
charakteristik. V doméacej a zahraniCnej literatre existuje mnoho metod sluziace na ocefovanie
nehmotnych aktiv. Niektoré znich maju Cisto teoreticky charakter, zatial ¢o iné su pouZitelné
v podnikovej praxi. Kazda metéda ma svoje vyhody a nevyhody, ale Ziadna z nich nie je schopna
uspokojit' vSetky nastavené poZiadavky. Je potrebné si uvedomit, Ze ocefiovanie nehmotného majetku
je velmi zloZitd Uloha z dévodu charakteru majetku, lebo tazko sa urCuje hranica medzi dusevnym
a inymi formami kapitalu.

Tematika nehmotnych statkov je velmi rozsiahla, teoretické nazory na jeho definovanie a delenie
nie sU jednotné. Hlavnym ciefom Clanku je zhrnut sucCasny teoreticky stav vtejto oblasti,
charakterizovat zakladné metddy, ukazat ich na praktickych prikladoch a urcit ich hlavné vyhody a
nevyhody.

2 Definovanie a klasifikacia nehmotnych statkov

Podla Smejkal (2010) nehmotny statok mozno pojmovo vymedzit ako statok tvoreny konkrétnym

du$evnym obsahom, ktorého objektivne vyjadrenie je spdsobilé byt predmetom spolocenskych vztahov,
bez toho, aby bolo potrebné jeho stelesnenie v hmotnej podobe. Objektivne vyjadrenie umoznuje u
nehmotnych tovarov ich zmyslové vnimanie (spravidla zrakom ¢i sluchom), rovnako ako kazdy hmotny
statok (tj. statok vyjadreny v objektivnej hmotnej podobe) je vnimatelny uz hmatom.
Z ekonomického hladiska vSeobecne pouZitelnu formulaciu pojmu nehmotné aktivum ponudka Bouteiller,
(2001), podria ktorého nehmotné aktiva vznikaju ako vysledok minulych udalosti, priCom sa vyznacuju
tromi charakteristikami: nemaju hmotnu povahu, su schopné generovat buduce Cisté prijmy, su pravne
Ci inak chranené.

Novy ob¢iansky zakonnik sa venuje problematike nehmotnych statkov v par. §496, v ktorom ho
definuje nasledovne: ,Nehmotné veci su prava, ktorych povaha to pripusta, a iné veci bez hmotnej
podstaty.” Smejkal (2010) dalej uvadza, Ze v zmysle pravnom nie vSetky nehmotné statky su
predmetom prav k nehmotnym statkom. Predmetom tychto prav su len tie nehmotné statky, pre ktorych
zvl&Stnu pravnu Upravu sa vytvorili spolo¢ensko-ekonomické podmienky, na ktorych sa zakladaju
pravne politické dovody tejto Upravy.

Nehmotné aktivum je pomerne novym fenoménom v oblasti uctovnictva a dani. Medzinarodné
Standardy uctovného vykaznictva sa v IAS 38 zaoberaju nehmotnymi aktivami. Nehmotné aktivum
zpohladu IAS 38 musi byt: , ...identifikovatelné, podnikom kontrolované a prina$ajuci budtcich
ekonomickych uzitkov.*

Z horeuvedeného vyplyva, Ze pomenovanie a definicie sa na zéklade roznych hfadisk v znaénej
miere liSia. Da sa konStatovat, ze $irSi pojem je nehmotny statok. Pri hfadani trhovej hodnoty sa viak
vacsinou pouziva pojem nehmotny aktivum.

2.1 Kilasifikacia nehmotnych statkov

Réznorodost nehmotnych statkov takisto spdsobuje tazkosti v ich klasifikacii. Prehfadné delenie
na zaklade ich charakteristik ponuka Maly (2007), ktory nehmotné statky rozdelil do nasledujucich
skupin:

1. Nehmotné vysledky tvorivej duSevnej Cinnosti:
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» vlastny obsah myslienky: vynalezy ¢i technické rieSenie chranené patentom, Uzitkovymi
vzormi a priemyselnymi vzormi, topografie polovodiCov, odrody rastlin atd.

» spOsob vyjadrenia Ci stvarnenie myslienky: autorské diela vratane pocitaCovych
programov a S$truktiry databaz, vykony umelcov vykonavajucich autorské diela.

2. Nehmotné vysledky skusenosti a iné duSevné Cinnosti: know how, obchodné tajomstvo,
zvukové zadznamy, zvukovo-obrazové zaznamy, atd.

3. Nehmotné hodnoty osobnosti:

> hodnoty a prejavy osobnosti fyzickej osoby, napr. Cest, meno, fudska dostojnost,
sukromie, prejavy osobnej povahy
» osobné udaje fyzickej osoby

4. Vyjadrenie hospodarskej individuality subjektu a jeho produktu a cinnosti:

» ochranné oznaCenia - ochrannej znamky, oznacCenia pévodu vyrobku a zemepisné
oznacenie, firemné oznacenie, logo €i iny prejav podnikatela

»  nazov pravnickej osoby

> goodwill

Pre Uplnost uvadzam aj klasifikaciu zo zahrani¢nej literatury. Nehmotné statky sa podfa
Contractor (2001) delia na tri oblasti (vid. obrézok 1), ktoré spolocne tvoria firemné znalosti. Do prve;
skupiny patria registrované aktiva chranené pravom priemyselného a duSevného vlastnictva, ako
napriklad vynélezy, uzitkové a priemyselné vzory, ochranné zndmky, copyright. Druh& skupina obsahuje
elementy prvej skupiny, a patria tam vSetky nechranené nehmotné aktiva (vykresy, plany, manualy,
know-how, obchodné tajomstvo). Tretia skupina v sebe zahfiia nehmotné aktiva z predoSlej skupiny,
a dalSie nehmotné aktiva typu: kolektivne podnikové znalosti, schopnosti a znalosti zamestnancov,
zakaznicka spokojnost, podnikova kultdra.

Obrazok 1: Schematické zoskupenie firemnych znalosti s prikladmi

Nehmotné aktiva
chranené privom
priemyselného
a duievneho
vlastuictva
(vynalezy, ochramne
znamky, copyright)

Nechrinené intelektuilne aktiva

(vykresy, pliny, manuily, know-how,
obchodns tajomstio)

Intelektuslny kapital

{kolektivne podnikove malosti, schopnosti
a rnalost zamestancov, zakarnicka
spekojnost, podnikova kultira)

Zdroj: Contractor, 2001
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Okrem pojmu nehmotny statok je vyuzivany pojem duSevné viastnictvo. Podla Blair (2005)
duSevné vlastnictvo tvoria vSetky nehmotné statky, ktoré su spdsobilé byt predmetom
sukromnopravnych vztahov ich majitelov a maju urcitt, aspon potencialnu majetkovi hodnotu. Svacina
(2005) uvadza, Zze duSevné vlastnictvo v sebe zahffia prava priemyselného vlastnictva a autorské
prava. Priemyselné vlastnictvo je pojmom uz8im, ktory zahrnuje iba Cast duSevného vlastnictva.
Priemyselné vlastnictvo vznika na zaklade rozhodnutia Uradu priemyslového vlastnictva o udelenia
ochrany. Priemyselné vlastnictvo predstavuje suhrn absolitnych prav k nehmotnym statkom, ktoré
musia byt priemyslovo vyuzitelné. (PodrobnejSie vid tab. 1)

Tabulka 1:Klasifikacia duSevného vlastnictva.

Dusevné vlastnictvo
Prava k priemyselnému vlastnictvu

Autorské pravo

Autorské diela

Technické rieSenie

Pravo na oznacenie

Suvisiace prava

Suvisiace diela Vynélez Ochranné znamky Priemyselny vzor
Software Uzitkovy vzor Oznacenie pdvodu Know - how
Databaze Topografie Zemepisné oznacenia Odrody rastlin

polovodiéov Obchodna firma Plemena zvierat
Objavy
Obchodné tajomstvo
Goodwill

Zdroj: vlastné spracovanie
Dusevné a priemyselné vlastnictvo

Autor Telec (1994) definuje duSevné vlastnictvo ako pravnu a ekonomicku abstrakciu, ktora je
tvorena suhrnom réznych objektivne vyjadrenych ideélnych (tj. nehmotnych) predmetov, ktoré nie su
vecami v nasom dne$nom pravnom zmysle ani pravami samymi, ale ako nehmotné majetkové hodnoty
su spdsobilé byt samostatnymi predmetmi pravnych a ekonomickych vztahov. Predmetom odcudzeniu
(predaja, daru, vkladu, dediCstva alebo iného prevodu) pritom nemézu byt tieto nehmotné predmety, ale
len prava k nim. Preto hovorime o pravach duSevného vlastnictva. Tieto nehmotné majetkové hodnoty
vznikli bud ako vysledky duSevnej tvorivej €innosti fyzickych osob alebo ako vysledky netvorivych
¢innosti fyzickych alebo pravnickych oséb.

Smejkal (2010) konStatuje, Ze z hladiska ekonomického tieto nehmotné objekty duSevného
vlastnictva, presnejSie povedané prava k nim, su peniazmi ocenitefnym tovarom, majicim svoju
vymennu a Uzitkovu hodnotu na trhu. Teéria a prax sa zameriava najma na ocefovanie patentov,
uzitkovych a priemyselnych vzorov, ochrannych znamok a obchodného tajomstva. Za nehmotné statky
(z ktorych cast je vysledkom vyskumu a vyvoja), ktoré s odborne, vecne aj pravne sposobilé pouzivat
(priemyselne) pravnej ochrany, su vSeobecne povazované (Kubitek a Svacina, 2006):

» vynalezy

» UZitkové vzory

» priemyselné vzory

» topografie polovodi¢ovych vyrobkov

» nové odrody rastlin a plemena zvierat

» ochranné znamky

» oznacenie pévodu vyrobkov alebo produktov
» obchodna firma

» ZzlepSovacie navrhy,

» spbsoby prevencie, lekarske diagnostiky chordb a lieCenie [udi
» pocitatové programy (softvér)

» know-how.
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Ochranu tychto predmetov priemyselného vlastnictva ma v Ceskej republike na starost Urad
priemyselného vlastnictva. Na vySSie uvedené prava sa vztahuju nasledovné zékony (podrobny
zoznam vSetkych zékonov vid.: www.upv.cz) Zakon €. 14/1993 Sb., o opatfenich na ochranu
primyslového vlastnictvi (ve znéni zmén na zakladé zak. ¢. 250/2014 Sbh.)

e Zakon €. 221/2006 Sb., 0 vymahani prav z prumyslového vlastnictvi

o Zakon €. 441/2003 Sb., 0 ochrannych zndmkéach
o Zakon €. 452/2001 Sh., o ochrané oznaéeni plvodu a zemépisnych oznaceni
e Zakon €. 527/1990 Sb., o vynalezech a zlepSovacich navrzich,

o Zakon ¢&. 206/2000 Sb., o ochrané biotechnologickych vynalez(i
e Zakon €. 173/2002 Sb., o poplatcich za udrzovani patenti a dodatkovych ochrannych
osvédCeni pro léCiva a pro pfipravky na ochranu rostlin a 0 zméné nékterych zakon(
Zakon €. 478/1992 Sb., o uzitnych vzorech
Zakon €. 207/2000 Sb., o ochrané primyslovych vzoru.
Zakon €. 529/1991 Sb., o ochrané topografii polovodi¢ovych vyrobk,
Zakon 378/2007 Sb., o léCivech a 0 zménach nékterych souvisejicich zakonl (ve znéni zmén
na zakladé zak. ¢. 250/2014 Sb.)

Webova stranka Uradu priemyselného vlastnictva uvadza, ze Ceska republika je zmluvnou stranou
Dohody o VySehradskom patentovom institutu (VPI), Clenom Svetovej organizacie duSevného
vlastnictva (WIPQ), ktora je vyznamnou medzinarodnou organizéciou v oblasti ochrany dusevného
vlastnictva, a zmluvnou stranou radu multilateralnych medzinarodnych zmlv na ochranu priemyselného
vlastnictva spravovanych touto organizaciou. Ceska republika je dalej ¢lenom Eurépskej patentovej
organizacie (EPO) a zmluvnou stranou Dohovoru o udelovani eurdpskych patentov, ktor( spravuje
EPO. Je tiez zmluvnou stranou Dohody o obchodnych aspektoch prav duSevného viastnictva (dohoda
TRIPS) Svetovej obchodnej organizacie (WTO).

3  Metodoldgia

Pre napifiani hlavnych a nadvazujicich cielov budd pri jej spracovani pouzité predovsetkym
metddy zaloZené na logickom mysleni.

Analyza (rozklad) je myslienkové rozlozenie skimaného javu na Ciastkové zlozky, ktoré sa stavaju
predmetom dalSieho badania. Cielom analyzy ako rozkladovej metédy je vysvetlit dany problém
pozornou prehliadkou jeho zloziek. (Siroky, 2011)

Syntéza (skladanie) je myslienkové spojenie jednotlivych Casti v celok. Pri syntéze sa sleduje
vzajomné podstatné suvislosti medzi jednotlivymi zlozkami javu alebo objektu, ¢o napoméha k
odhaleniu vnutornych zakonitosti fungovania a vyvoja javu Ci objektu badania. Je to postup, kedy sa
formuluju zavery na zaklade vychodiskovych zisteni. (Siroky, 2011)

Abstrakcia je vedecka metoda, pri ktorej sa oddeluji nepodstatné vlastnosti skimaného javu alebo
objektu od vlastnosti vSeobecnych a podstatnych. Abstrakcia tiez méze byt vychodiskom pre
zovSeobecnenie Ci porovnanie. (Hendl, 2005)

Konkretizacia je opacny proces, kedy vyhladavame konkrétny vyskyt uritého objektu z urcite
triedy objektov a snaZime sa na neho aplikovat charakteristiky, platné pre tuto triedu objektov. (Hendl,
2005)

Komparécia je jednou z najpouzivanejSich vedeckych metod. Umozniuje stanovit zhody a rozdielov
javov Ci objektov. Pri porovnavani sa zistuju zhodné ¢i rozdielné stranky roznych predmetov, javov Ci
ukazovatefov. Porovnavaci kritérium méze byt vymedzené vecne, priestorovo alebo ¢asovo. Na
z4klade komparacie je mozné vyslovovat vedecké zavery. (Siroky, 2011)
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4  Pristupy ocenovania nehmotnych aktiv

V domacej a svetovej literatire existuje mnoho metdd sluziace na ocefovanie duSevného
vlastnictva. Niektoré z nich maju Cisto teoreticky charakter, zatial Co iné su pouZitelné v podnikovej
praxi. Casto sa vyskytuju aj metédy, ktoré st zalozené na finanénej tedrie. Kazda metéda ma svoje
vyhody a nevyhody, ale ziadna z nich nie je schopna uspokojit vSetky nastavené poziadavky. (Smith a
Parr, 2000)

Podla znamej publikdcie od autorov Reilly, Schweihs (1999) je potrebné si uvedomit, Ze
ocenovanie duSevného vlastnictva je velmi zloZita uloha z dévodu charakteru majetku, lebo tazko sa
uréuje hranica medzi dudevnym ainymi formami kapitalu. Dal$im nedostatkom metéd ocefiovania
duSevného vlastnictva je aj to, ze nové akademické publikacie sa Casto zameriavaju na aktualne trendy
a silne ignoruju aspekty uz dokoncenych metdd. Preto v sicasnosti existujuce metddy predstavuju
komplikované teoretické navrhy a maji obmedzenl praktickl vyuzitefnost, ¢o spomaluje rozvoj
jednotného spdsobu oceriovania dusevného vlastnictva, ktory by sa uplatrioval v podnikoch na narodnej
a medzinarodnej urovni.

Odborna literatira z oblasti ocefiovani majetku sa vacSinou zhoduje na Clenenie metdd na tri
zakladné pristupy:

»  néakladovy pristup
»  vynosovy pristup
»  porovnavaci pristup
Uvedené klasické pristupy su ur€ené k tomu, aby zachytili prislusné porovnavacie, ekonomické
a fyzické charakteristiky majetku.

4.1 Nakladovy pristup

Nakladovy pristup je najjednoduchsi spdsob ocenenia nehmotnych aktiv. Metddy tohto pristupu sa
snazia zachytit hodnotu majetku na zaklade odhadu nékladov, ktoré suvisia s jeho vyvojom. Znamena
to priamy vztah medzi nakladmi a hodnotou nehmotného majetku. Ich vysledkom nie je hodnota
nehmotného majetku. Z pohladu trhu, alebo kupujuceho vysledok nevyjadruje potenciélny UZitok z
daného aktiva. (Martin a Drews, 2006)

Anson et. al. (2014) uvadzaju, Ze tento pristup je zaloZeny na principe ekonomickej substitucie,
teda myslienke, ze zaujemca nie je ochotny za nehmotny majetok zaplatit viac, ako by zaplatil v
ekonomickych nakladoch za vytvorenie nehmotného majetku s porovnatefnou uzitocnostou. Ocenenie
nakladovou metodou je urenie hodnoty vlozenej fudskej prace, materidlu a tvorivej energie,
nevyhnutné pre vybudovanie popr. obstaranie obdobnych aktiv v suCasnych ekonomickych
podmienkach a za su¢asného stavu daného odvetvia.

Podla Sharma (2012) tento pristup predstavuje naklady spojené s priamou reprodukciou majetku
alebo naklady spojené s nahradenim ocefiovaného majetku, zohladiuje funkény nedostatok a
ekonomicku respektive moralnu zastaralost.

Anson et. al. (2014) konStatuje, ze nehmotné statky tvoria réznorodu skupinu, a je s nimi spojena
Siroka rada nékladov. U nehmotnych aktiv, kde je ocerovanie velmi Casté, sa jedna predovSetkym o:

= naklady na vyskum, vyvoj, testovanie (u technickych rieSeni)

= naklady na spotrebitelské prieskumy, reklamné kampane, administrativou spojenou so
zavadenim na trh (u ochrannych znamok)

= naklady sUvisiace s pravnou ochranou (prieskum zapisnej sposobilosti, registratné a zdrZovacie

poplatky.)
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Priklad - Ocenenie novej ochrannej znacky nakladovou metédou

Podnik si objednal u reklamnej agentury ochranne oznacenie, za vytvorenie uhradil sumu 70
tis. KC. Za dalSie marketingové sluzby 6 tis. K&. Poziadal UPV o zapis do registra ochrannych oznaceni,
a za poplatky prihlasovacie spolu s nakladmi na patentového zastupcu spolu €inili 12 tis. K¢.

V tomto pripade je mozné ocenit ochranné oznacenie nékladovym spdsobom. Vynalozené
naklady na ochrannu znacku su nasledovné: naklady na vytvorenie: 70 tis. K&, marketingové sluzby: 6
tis. K&, zapis do registra (+naklady s tym spojené): 12 tis. Naklady celkom teda predstavuiju: 88 tis. K¢.
Treba si uvedomit, ze vysledok bude predstavovat len minimélnu hodnotu stanového predmetu
oceneni.

Napriek tomu, Ze sa jedna o pomerne jednoduchy vypocet hodnoty nehmotného aktiva, jeho
pouZitie je znaéne obmedzeny. Ziadna nakladova metdda nie je schopna dopracovat k trznej hodnote
nehmotného aktiva. Tento pristup totiz implicitne predpokladé, ze ekonomické hodnota nehmotného
statku sUvisi s nakladmi na jeho vytvorenie, s ¢im sa vSak v praxi takmer nikdy nestretneme.

4.2 Vynosovy pristup

Je najpouzivanejSim pristupom k oceneniu nehmotného majetku. Je zalozeny na principe
ekonomického oCakavania, teda myslienke, ze zaujemca nie je ochotny za nehmotny majetok zaplatit
viac, nez je suCasna hodnota oCakdvanych prijmov z vyuZitia aktiva pri miere rizika na Urovni
porovnatelnej investicie.

Wilson (2012) uvadza, Ze vynosovy pristup predstavuje druhu generaciu metdéd ocefovania
du$evného vlastnictva. Vychadza zo schopnosti majetku generovat cash flow. Kym porovnavaci pristup
ma svoje obmedzenia a nékladovy pristup je aplikovatelny len v Specialnych pripadoch, metody
vynosového pristupu su vSeobecne pouZitelné pre vacsinu situécii ocefiovania nehmotnych aktiv.

Podla Vidrascu (2014) tento pristup je zalozeny na diskontovanych pefaznych tokov a definuje
hodnotu majetku ako sucasnu hodnotu Cistych oCakavanych vynosov, ktoré maju byt dosiahnuté
v priebehu jeho ekonomickej zivotnosti. Pri vypoCtu hodnoty majetku sa vychadza z buducich prijmov
vztahujuce sa na podnikanie, obchodné divizie alebo produktu, potom sa zistuje ich su¢asna hodnota
a overuje sa Cast tejto hodnoty, ktora suvisi s duSevnym vlastnictvom. Od tohto potencialneho hrubého
prijmu sa musia oddelit aj naklady spojené s prevadzkou majetku. Pri urCovani hodnoty majetku
vynosovy pristup sa zameriava na nasledovné faktory: Cisty pefiazny tok odvodeny z vyuzitia majetku,
trvanie zdroju prijmov a diskontna sadzba (inflacia, riziko, urokové sadzby).

NajrozSirenejSou metodou ocefovania nehmotnych aktiv, predovSetkym prav duSevného
vlastnictva je metdda licenénej analdgie. Tato metdda je zalozena na Uvahe, Ze hodnota nehmotného
majetku sa rovna cene, ktora by na trhu bola s najva¢Sou pravdepodobnostou zaplatena za suhlas
s vyuzivanim podobného alebo rovnakého rieSenia, pripadne za jeho prevod. Prava k vyuZivani su
poskytované formou licencie alebo podobnej zmluvy. Za pravo kich vyuzivani sa plati licencny
poplatok. (Cada, 2007)

Matematické vyjadrenie podla Svacina (2010):
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Rovnica 1: Vzorec licenénej analégie
no [t XPMxLP xK, x (1—d)

- AT +TAB

Hya = ¢

Tt— plan objemu predaja vyrobku obsahujuceho oceriovany nehmotny aktivum (Cisté trzby)

PM - podiel nehmotného aktiva na objemu predaja vyrobku obsahujlceho ocefiované nehmotné aktivum

LP - sadzba licenéného poplatku

Kt — index zastarania (tento index napomaha vyjadrit obecnt zavislost hodnoty technickych rieSeni na &ase.
Celkova tendencia hodnoty technickych rieSeni ma v ase klesajucu tendenciu. Pre stanovenie indexu zastarania
je nutné odhadnut dizku uzitoénej Zivotnosti ohodnocovaného riesenia.)

i — naklady uslej prileZitosti

t — zostavajluca doba Zivotnosti nehmotného aktiva

d - sadzba dane z prijmov pravnickych osob

TAB - prinos z dariovej opisovatelnosti nehmotného aktiva

Priklad - Ocenenie priemyselného vzoru licenénou analdégiou

Predmet ocenenia je priemyselny vzor - technické rieSenie, u ktorého predpokladame dobu
pouzitelnosti 5 rokov. Udaje o rozsahu vyroby st iba vymyslené. Licenény poplatok sa obvykle u
priemyselnych vzorov pohybuje v rozmedzi 2 - 6%. Pre stanovenie koeficientu zastaraniu je nutné
odhadnut dizku uZito&nej Zivotnosti ocefiovaného nehmotného majetku. Technické rieenia maji vzdy
len Casovo ohraniCeny dosah, pretoZe v buducnosti budu urite prekonané inym rieSeniam. Tento
aspekt musi byt brany do uvahy a je vyjadrovany koeficientom zastaraniu.

Hodnota koeficientu zastaraniu je tieZ vymyslena, je mozné ju povazovat za priemernu
hodnotu. Koeficient miery kapitalizacie bol vypocitany pomocou vztahu: 1/(1+i)t podla zakona €.
151/1997 Zb. o ocenovani majetku. Velkost podielu nehmotného majetku je taktiez ilustrativny. Tabulka
2 znazorfiuje podrobny vypocet.

Tabufka 2: Priklad na vypocet ocenenia priemyselného vzoru licenénou analégiou.

Rok | Rozsah | Licenény | Koeficient | RVxLPx | Koeficient Podiel | Cista
vyroby | poplatok | zastarania | KZ kapitalizacie | na roéna
RV 4% KZ 8 % (Ke) KK13 % vyrobe | hodnota
(Ke) RVxLP 20 % (Ké)
(Ke) PM RVxLP
x KZ x
KK x PM
2012 30 mil. | 1200 000 0,92 1104 000 0,884 0,20 | 195187
2013 32 mil. | 1280000 0,84 1075200 0,783 0,20 | 168376
2014 34 mil. | 1360000 0,76 1033 600 0,693 0,20 | 143256
2015 36 mil. | 1440000 0,68 979 200 0,613 0,20 | 120050
2016 40 mil. | 1600 000 0,60 960 000 0,542 0,20 | 104 064
Celkom 730 933

Zdroj: vlastné spracovanie

Celkom teda vysledok predstavuje 730 933 KC.

V pripade vynosového pristupu je dolezité si spomenut spdsob ocenovania netrzného
charakteru, a to ocenovanie nehmotného majetku podfa zakona ¢. 151/1997 Sh.

|de 0 ocenenie, ktorému sa v praxi hovori kapitalizacia zisku a je povazované za zjednoduSenu
variantu vynosového ocenenia oproti metdde diskontovaného cash-flow. Tento spdsob ocefiovania je
povazovany za univerzalny a jednoduchy, ale zistenie trhovej hodnoty daného nehmotného statku moze
byt skreslené. Je to dané tym, Zze neuvazuje povahu nehmotnych statkov a ich rozdielnost. Ako hlavny
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problém vSak vidime administrativne stanovenie miery kapitalizacie, ktora v suCasnosti predstavuje u
majetkovych prav 12%. Je otazkou, €i vzhfadom ku komponentom, z ktorych by mali byt kapitalizacné a
diskontné miery urCované, ma tato hodnota opodstatnenie, resp. ako bola stanovena. Matematické
vyjadrenie metody, podla zékona:

Rovnica 2: Vzorec ocenovania podfa zakona

G, = —Zj
v P ;
(X +100
Cv — cena majetkového prava zjisténa vynosovym zplsobem
Z; - rocni Gisty vynos uzivani prava v letech, ve kterych bude pravo pouzivané, uréeny postupem podle § 17 odst.
2 pism. a) nebo b) zakona

p — mira kapitalizace v procentech pro majetkova prava uvedena v pfiloze €. 22 provadéci vyhlasky
J — pofadové €islo roku, ve kterém bude pravo pouzivano

n = poCet let, po kterych bude pravo pouzivané, nejvyse vSak pocet let podle § 17 odst. 3 zakona.

Priklad - Ocenenie priemyselného vzoru podFfa zakona ¢. 151/1997 Sb.

Predmet ocenenia je priemyselny vzor - technické rieSenie, u ktorého predpokladame dobu
pouzitelnosti 5 rokov. V poslednom roku uzivania tohto prava Cini objem vyroby 40 mil. K¢. Otazkou je,
aké percento z tohto rozsahu vyroby je adekvatne danému konkrétnemu pripadu. Bude pouZity
priemerna sadzba, ktora Cini 1% z celkového objemu vyroby. Konkrétne teda v danom pripade bude
rocny Cisty vynos uZivania prava v rokoch, po ktorych bude prévo pouZzivané, predstavovat 400 000 K.
Miera kapitalizacie pre ucely ocenenia majetkovych prav ¢ini 12 %.

Rovnica 3: Priklad vypoctu podla zakona

400 000 400 000 400 000 400 000 400 000
*T 11013 (1310132 (110137 (11 013)°  (11013)
C,= 35398230 + 313 258,67 + 277 220,06 + 245 327,49+ 217 103,97
= 1406 892,49 K¢
Je zrejmé, Ze tento vysledok sa podstatne liSi od vysledku vypocitaného metddou licenénej

analogie. Tento rozdiel mézeme prisudit roznym vstupnym hodnotam. Problémom je samotné zistenie
tychto vstupnych hodndt, ku ktorému méze kazdy subjekt pristupit trochu odlisne.

4.3 Porovnavaci pristup

Podla Lagrost et. al. (2010) metdédy porovnavacieho pristupu ocefiovania duSevného vlastnictva
stanovuju hodnotu majetku tak, Ze Studuju transakcie so statkami, ktoré su podobné tomu, ktory je
ocefiovany za podobnych okolnosti. Cena porovnatelného majetku sa nasledne wupravi o
charakteristiky, ktoré su odliSné v porovnani s charakteristikami prislusného majetku (ako su napr.
datum predaja, lokalita, typ, vek a technicky stav a pravdepodobné buduce vyuZitie). Na zaklade
aplikacie priemernej ceny sa ziska odhad hodnoty na principe porovnavacieho pristupu. Vzhfadom
k tomu, ze stanovenie hodnoty majetku je zalozené na porovnatelnych transakciach, je v tomto pripade
vyZadované vysoka uroven informovanosti. Porovnavaju sa (Vidrascu et al., 2014):

= ekonomické charakteristiky
= technologické vlastnosti

= funkéné vlastnosti

= odvetvie ekonomiky
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= ekonomické podmienky na danom trhu v Case porovnavanej transakcie
= existencia nad$tandardnych finan¢nych podmienok transakcie.

Aby sme tuto metédu mohli pouZit je potrebné mat k dispozicii dany trh, dostatoCny pocet
obchodovanych statkov na tomto trhu a dostupnost potrebnych informacii. Postup tejto metody
pozostava z niekolkych krokov podfa Reilly a Shweihs (1999):

najdenie vhodného trhu

ziskanie vSetkych dostupnych informécii o transakciach s porovnatefnym statkom
analyzy a kontrola aktualnosti ziskanych informéacii

vyber porovnavanych jednotiek a ich analyza,

porovnanie vybranych jednotiek s ocefiovanym statkom podfa urcitych znakov
zhrnutie ziskanych udajov do jedného udaje Ci do urcitého rozpatia.

DN =

Anson et. al. (2014) kon$tatuje, ze vyhodou tohto pristupu je, Ze méze byt aplikovatelné na Siroku
Skalu nehmotného majetku. Informacie a Udaje o transakciach na trhu mozu byt velmi uzito€né pri
analyze a ocefiovani dusevného vlastnictva, avsak su len zriedka natofko komplexné, aby mohli tvorit
zaklad pre uspokojivé stanovovanie hodnoty majetku.

Cada (2007) upozorfiuje na skutoénost, ze také podmienky v CR zatial nie su. Jednak je poget
pripadov prevodov nehmotného majetku relativne maly, a potom hlavne, neexistuje Ziadny legalny zdroj
ziskavani podstatnych dajov a skutocnosti, za ktorych sa tieto obchody uskutoCiuju. V obmedzenej
miere su k dispozicii Udaje zahrani¢né, ktoré ale mozu byt oznacené za nedostatoCne reprezentativne
pre nase trzné prostredie. Tento pristup ma preto v Ceskej republike obmedzené pouzitie.

Tento pristup m6ze byt nevyhodny aj vtedy, pokial potrebujeme ocenit nehmotny statok, ktory je
svojou podstatou jedineCny. V tomto pripade len tazko najdeme vhodny trh, ktory by nam pre
porovnanie s inym predmetom nehmotnej povahy posluZil.

4.4 Dalsie metédy ocefiovania nehmotnych aktiv

Pre uplnost uvadzam dalSie pristupy ocefovania, a to ocefovanie pri transferu nehmotnych aktiv
a opcné ocenovanie.

V sucasnej dobe ziskavaju velky podiel na celosvetovom obchode prevody (transfery) tovarov,
nehmotného majetku a sluZieb vnutri nadnarodnych spoloCnosti, ktoré rozmiestriuju svoje vyrobne,
vyvojové, obchodné aktivity do réznych Statov. Za uCelom zjednotenia a zjednodu$enia postupov pri
ocefovani spominanych transferov su v medzindrodnom meradle uplatfiované principy a postupy
upravené v Smernici o prevodnych cenéach pre nadnarodné podniky a dariové spravy 70/1997 Fz. Na
zistenie transferovych cien nehmotnych statkov sa pouZivaju metody transakéno-ziskové, najma
metoda rozdelenia zisku. Metéda rozdelenia zisku (Profit Split) je vhodna pre posudenie zlozitych,
uzko previazanych obchodnych transakciach, ktorych nie je mozné posudzovat oddelene, ako napriklad
prevod vysoko hodnotného jedine¢ného nehmotného majetku. Podstatou metddy je overenie, Ci delenie
zisku medzi zdruzenymi podnikmi, ktoré zodpoveda spdsobu, akym by bol tento zisk rozdeleny medzi
nezavislymi podnikmi. Pri pouZiti metddy sa vychadza z predpokladanych ziskov, lebo nie je mozné,
aby danovnik vedel, aké budu skutocné zisky z podnikania v okamihu stanovenia podmienok obchodnej
transakcie. (Elena et al. 2015)

Podla lazzolino (2015) opény pristup sa pouziva pre ocenenie chranenych technickych rieSeni.
Metédy opéného pristupu vychadzaju zobecnych zasad opénych obchodov, ked kipna opcia
predstavuje pre zaujemcov, v tomto pripade o nové rieSenie, jednoduché pravo do urcitej doby nakupit,
nie v8ak povinnost tento obchod v buddcnosti uzatvorit. Pravo opcie je v rdmci obchodov s inovaciami
¢i vynalezmi zadsadne Uplatné, takze odlozenie obchodu do vyjasneni istych podmienok prindsa
majitelovi prava urcitych finanCnych prostriedkov. Samotna technika opCného ocenenia bola
formulovana autormi Fischer Black and Myron Scholes v roku 1973.(Fonseca et. al, 2017)
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5 Vyhody a nevyhody jednotlivych pristupov

V predchadzajucich kapitolach su charakterizované pristupy ocefiovania nehmotnych aktiv a kazdy
pristup je znazorneny aj na priklade. Kazda metdéda ma svoje uplatnenie, ¢asto ako podporna metoda.
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Tabulka 3 obsahuje najvyznamnejSie vyhody a nevyhody jednotlivych pristupov a metdd.

Tabul'ka 3: Vyhody a nevyhody jednotlivych pristupov

Pristupy Vyhody Nevyhody
Nakladovy | = Je zaloZeny na principu = Tieto metddy nie st schopné dopracovat
ekonomickej substiticie k trznej hodnote nehmotného aktiva, lebo
= Jednoduchy vypoCet neexistuje priamy vztah medzi hodnotou
= Je vhodny v pripadoch, ked prinos nehmotného majetku a nakladmi, ktoré su
z nehmotného aktiva nie je potrebné na jeho vytvorenie
jednoznaény = Pri vypoCtu tento pristup neberie do Uvahy
» Hodnota nehmotného aktiva sa buduce vynosy, ktoré je schopné
hned po vytvoreni objavi nehmotné aktivum vygenerovat
v uctovnictve = \lysledok nevyjadruje potencialny uzitok
z daného aktiva
= Stanovit naklady ,vytvorenia“ nehmotného
aktiva je naroCné, pretoze je potrebné
vykonat detailnt analyzu predmetu
ocenenia (zakladné, technické parametre)
Vynosovy | = Je zaloZeny na principu = Nevyhodou metdd je, Ze vychadzajl
ekonomického oCakavania z predpokladov budtceho vyvoja, ktory je
= Metody vynosového pristupu su vzdy spojeny s urcitou mierou rizika
vSeobecne pouzitelné pre vacsinu | = Je potrebné predvidat nielen buduci cash
typu nehmotnych aktiv flow, ale aj odhadnut diskontnu sadzbu
= Zakladna metdda ocenenia prav | = Netrzna metdda (ocefiovanie podfa
dudevného vlastnictva, ktoré su zakona) nikdy nevyg€isli trhovu hodnotu
obchodovatelné formou aktiva, lebo neuvazuje povahu
licenénych zmliv nehmotného aktiva a ich rozdielnost
= Relativne jednoduchy vypodet
= Potrebné Udaje su vo vacsine
pripadov dostupné z finanénych
evidencii podnikov
= Suvisiaci pefiazny tok je
predvidate/ny
Porovnavaci | = Je zaloZeny na principu rovnovahy | = Obmedzeny trh v oblasti obchodovania
= Relativne jednoznaény pristup s nehmotnymi statkami
ocenovania = VyZaduje sa vysoka urover
= MoZe sluzit ako kontrola vysledkov |  informovanosti na trhu
inych pristupov = Potrebné zdroje a informécie pre ocenenie
= Mo6ze byt aplikovatelny na Siroku nie su verejne dostupné, alebo nie su
Skalu nehmotnych aktiv uplné
= JedineCnost nehmotnych statkov
skomplikuje porovnavanie

Zdroj: vlastné spracovanie
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6 Zaver

Nehmotné aktiva su charakteristické jedineCnostou, kazdy statok potrebuje individualny pristup
k oceneni. Kvantitativne pristupy vyjadria hodnotu nehmotnych aktiv v pefiaznych jednotkach. Po
vykonani podrobného prehladu Ceskej a zahraniCnej odbornej literatlry je zrejmé, Ze horeuvedené
pristupy ocefiovania nie su jednotné. Kazdy pristup bol vyvinuty na urcité poZiadavky a mé roznorody
pohlad na danu problematiku, ale ani jeden z nich nie je univerzainy.

Nékladovy pristup predpoklada, ze nehmotny majetok mdZe byt oceneny na zéklade nakladov,
ktoré boli do neho investovane, prepoCitané na sucasnu hodnotu alebo ako sucet nakladov, ktoré by
museli byt vynalozené na rovnaky alebo velmi podobny nehmotny majetok v pripade, Ze by sme ho
cheeli vytvorit znova. Problémom pri tejto metdde moze byt slaba vazba medzi vynalozenymi nakladmi,
Cize hodnotou nehmotného aktiva a jej buducimi prinosmi (i uz v podobe zisku, alebo vynosov).
Druhym problémom méZe byt fakt, ze hodnota pre majitefa nehmotného statku méze byt omnoho
vy$Sia nez hodnota, ktoru vycislime pomocou minulych nakladov.

V praxi je vynosovy pristup najvyuzivanej$im, a to najma v pripade priemyselnych prav. Vychadza
z Gvahy buduceho prinosu, ktory ndm dany nehmotny majetok prinesie.

Pomocou porovnavacieho pristupu sa stanovuje hodnota nehmotného aktiva na zaklade
porovnania predaja rovnakych alebo velmi pribuznych aktiv na trhu. V praxi sa ale velmi tazko tieto
informacie dohladavaju, pretoze sa malokedy stane, Ze by nehmotny majetok bol predavany zvlast,
vacsinou sa predava podnik ako celok aj so vietkymi nehmotnymi aktivami, ktoré viastni. Dal$im
problémom je samotné najdenie porovnatelného aktiva, vac¢Sina nehmotného majetku je velmi
Specificka a tak v pripade, ak sa ndm podari najst porovnatelny obchod, vyzaduje si toto ocenenie
mnohé Upravy a ,napasovanie na mieru‘, ¢o kladie velky narok na schopnosti a skusenosti
ocefovatela.

Zakladnym rysom ocefiovania nehmotného majetku je vysoka miera subjektivity premietajuca sa v
jednotlivych metdédach do mnohych krokov ocenenia. Neexistuje jednotny postup podfa ktorého by sme
mohli postupovat’ a dospiet k jednoznacnému zaveru. Prispevok obsahuje charakteristiku zakladnych
pristupov ocefovania nehmotnych aktiv a poukazuje na ich vyhody a nevyhody,

Tento prispevok bol podporeny grantom: FP-J-17-4137 Pouziti expertnich metod a podpora ICT pfi
fizeni rizik v podnicich.
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