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Abstrakt:

Clanek se zabyva obchodnimi moznostmi s kryptoménou Bitcoin. Vysvétluje, co to je kryptoména Bitcoin,
v Cem spociva pojem decentralizované mény a naznacuje moznosti, jak dohledat vSechny transakce.
Zaméfuje se predevSim na strategie ziskani/nakupu Bitcoinl, jejich obchodovanim na burzach s
kryptoménami, potencidlem té€Zby Bitcoinu, sbéru na sluzbach faucet. Pfiblizuje vyznam budovani
alternativnich investic z pohledu anonymity a darové politiky EU. Velky dutaz je kladen na praktické
ukazky prace s Bitcoiny v obdobi mezi prosinec 2015 az kvéten 2016.
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Abstract:

The article deals with cryptocurrency Bitcoin and its business opportunities. Explains what it is
cryptocurrency Bitcoin, what is the concept of decentralized currency and suggests ways to trace all
transactions. It focuses primarily on strategies for acquisition / purchase Bitcoin, trading them on
exchanges with cryptocurrency, potential mining bitcoin, collection services to the faucet. About the
importance of building alternative investments in terms of anonymity and tax policy. Great emphasis is
placed on practical demonstrations of working with Bitcoin in the period between December 2015 and
May 2016.
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Uvod: Kryptoména Bitcoin

V soucasné dobé se mizeme v odborné literatufe nebo pfi platebnim styku setkat s pojmem
kryptoména. Za predchldce kryptomény jsou Casto povazovany digitalni a virtualni ména (Zakon ¢.
284/2009, Schlossberger, 2012, s. 142-143). Oznaceni kryptoména vyjadfuje, Ze ména je postavena na
poznatcich z oboru kryptografie (nauka o metodach utajovani smyslu informace pfevodem do podoby,
ktera je Citelna jen s pfedem definovanou znalosti, pochazi z fectiny — kryptos = skryty a graphein = psat).
V sou€asné dobé je znamo vice nez 100 kryptomén (Bter.com: BitCoin and Crypto-currency Exchange
Platform) z nichz nejzndméjsi, nejpouzivanéjsi a nejstarSi je Bitcoin. Mezi dalSi obchodovatelné
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kryptomény patfi Litecoin, Dogecoin, Dash, Quark, Ethereum a dalSi. Rozdil mezi klasickou ménou Fiat

mUzeme povazovat to, Ze kazda penéZzenka je anonymni, mizeme ji darovat, nelze ji zdanit a dohledat
jejiho majitele.

Tabulka 1: Rozdil mezi klasickou ménou Fiat a Bitcoin.

FIAT BITCOIN
- Statni monopol, vlada, CB. - Matematické zaékony a vypocCetni sila
- Lze tisknout, devalvovat, znarodnit. (GPU - CUDA).
- Uety Ize zabavit, obstavit, Zjistit ziistatek. - Presny poCet 21 milioni, postupné
- Transakce jsou vratné. tézeny.
- Lze padélat. - BTC adresa je skryta.
- Transakce jsou nevratné.
- Nelze padélat, znarodnit, zdanit, dohledat
maijitele.

Vznik Bitcoinu se datuje do roku 2008, kdy Satoshi Nakamoto publikoval dokument (Bitcoin P2P e
cash paper) na webu metzdowd.com popisujici protokol Bitcoin (from:‘Satoshi Nakamoto.’). Z dal$ich
zajimavych milniku stoji za zminku datum 3. ledna 2009 - byl vytézen prvni Bitcoin, 12. ledna 2009 —
probéhla prvni bitcoinova transakce, 9. unora 2011 — hodnota Bitcoinu poprvé prekonala hranici 1 USD,
19. listopad 2013 Bitcoin dosahuje historicky nejvyssi hodnoty 1242 USD za 1 BTC (Bitcoin Firsts; Bitcoin
history: The Complete History of Bitcoin).

Kdyz jsme zminili u Bitcoinu oznaceni kryptoména, znamena to, Ze se jedna o protokol, algoritmus
a nehmatatelnou ménu (Senate Committee Listens to Bitcoin Experts, Expresses Open-Mindedness, On
Bitcoin; Hearings Homeland Security & Governmental Affairs Committee). Pfi praci s Bitcoinem se
pouziva zkratka BTC. Vzhledem k sou¢asnému kurzu pohybujimu se okolo hodnoty 460 EUR / 1BTC je
Bitcoin délen na mensi jednotku Satoshi (dle jména zakladatele), kde 1 satoshi = 0,000 000 01 BTC.
Cenu Bitcoinu na burze v nejvétsi mife ovliviiuji nakupy a prodeje, pficemz nejvice je jich zrealizovano
v Cin&. Vzhledem k historickému vyvoji hodnoty této mény mazeme uvést, Ze se jedna o vysoce volatilni
kryptoménu. K dal§im faktordm, které mohou ovlivnit jeji cenu, to jsou napfiklad mikroekonomické a
makroekonomické ukazatele, ekonomické krize, spekulativni bubliny, prohlaseni respektovanych €len
komunity, technologické inovace, odmény za téZbu, vladni z&sahy, regulace Bitcoinu v dané zemi
Muchholz, Delaney, Warren, Parker 2012; Yermack 2013).

Graf 1: Historicky vyvoj ceny Bitcoinu.

T,
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K uchovavani Bitcoinu, jelikoZ se jedna o nehmatatelnou ménu, se pouzivaji tzv. penézenky. Ty
mohou byt elektronické na serveru poskytovatele (on-line) nebo ve formé softwaru. On-line penézenky
maji tu vyhodu, Ze umoznuji prostfednictvi mobilni aplikace mit Bitcoiny okamzité pfipravené k platbé, ale
nehodi se na drzeni vétSich obnosl z divodu bezpecnosti. Kazda penéZenka, abychom na ni mohli
pfijimat Bitcoiny ma svoje jedinené Cislo v siti, muze napfiklad vypadat nasledovné:
14ECFC5r6DYsfW3Ggo4GucLxDFcHeGdsdb (Jak zadit s Bitcoiny na btctipcz).

Kdyz chceme vytvorit transakci mezi dvéma penézenkami, potfebujeme bitcoinovou adresu, coz je
vefejna 160bitova hash generovana pomoci protokolu digitalniho podpisu s vyuzitim eliptickych kfivek
ECDSA (Base58Check encoding; Bitcoin Base58 Encoder, Decoder, and Validator; bitcoin/base58.cpp
at master). Ta se sklada z vefejného a privatniho klice. Kazdou transakci je nutné podepsat privatnim
klicem. Verejny kli¢, pak mUze pouzit kdokoliv, kdo chce zjistit, zda ma dany uzivatel vlastnicka prava k
danym Bitcoiniim ((Base58Check encoding; Bitcoin Base58 Encoder, Decoder, and Validator). S Bitcoiny
Ize specifickym zpUsobem pracovat, proto se v dal$i kapitole zaméfime zejména na vybrané modely
prace s kryptoménou Bitcoin.

Modely prace s kryptoménou Bitcoin

Modelovy priklad €. 1 (ziskani bez vlastniho vkladu - faucets)

Jednou z moZnosti, jak ziskat zcela zdarma Bitcoiny, resp. mensi jednotky Satoshi, je sbérem pres
takzvané faucety“. Cely obchodni model je zalozen na zobrazovani reklamy na strance, napfiklad
vyuZivajici sluzbu Google Adsence. Za kliknuti na reklamu dostane provozovatel webu zaplaceno,
a o malou Cast této provize se ve formé Satoshi déli s navstévnikem. Stranky museji byt chranény proti
robotickému pfistupu Captcha kédem a ¢asovym limitem (zpravidla mezi 10 az 60 minut).

Obrazek 1: Model vyuZiti sluzeb faucet.

Faucet 1 Faucet n+1

Graf 2: Ukazky profitability faucetu Daniela Bainbridge (Bitcoin Free, Bitcoin Aliens, Abudance,
Blockchain Game) v obdobi mezi 1.12.2015 — 31.5.2016.

1.12.2015
31.5.2016 8.12.2015
24.5307% 15132015
17.5.2016 22.12.2015
10.5.2016 28.12.2015
3.5.2016 5.1.2016
26.4.2016 12.1.2015
19.4.2016 19.1.2016 = Satoshi
12.4.2016 26.1.2015
5.4.2016 2.2.2016
29.3.2016 9.2.2016

VySe uvedeny model mizeme aktivnim pfistupem a Uspésnou registraci z referenéniho odkazu
rozSifit svoji zakladnu a ziskat z nasbiranych dat dle sluzby provizi mezi (10 — 50 %). Takto vytvorena
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aktivni struktura mlZe znasobit zisky a sbér se tak muze stat profitabilnim a stabilnim nastrojem pro

budovani pasivniho pfijmu.
Obrazek 2: Model sluzeb faucet s vyuzitim referenénich linkd.

Faucet 1 Faucet n+1

[R1||R2|[R3|[R4] |Rn] R1||R2|[R3][R4] |Rn]

Graf 3: Ukazky profitability faucetu Daniela Bainbridge s referenénimi linky (Bitcoin Free, Bitcoin Aliens,
Abudance, Blockchain Game) v obdobi mezi 1.12.2015 - 31.5.2016.

Satoshi Satoshi Referal
1.12.2015
31.5.2016 8.12.2015
24.5.2016 15.12.2015
17.5.2016 22.12.2015
10.5.2016 28.12.2015
3.5.2016 5.1.2016
26.4.2016 12.1.2015
19.4.2016 19.1.2016
12.4.2016 26.1.2015
5.4.2016 2.2.2016
29.3.2016 9.2.2016
22.3.2016 16.2.2016

15320105016 29.2.39762016

Dil¢i zaver: Sbér Satoshi z faucetl neni profitabilni a vydélky se pfi kombinaci vice sluzeb daji po€itat od
2 - 10 euro/tydné. V pfipadé kombinace z referenénich odkazu jde znasobit profit. Sluzbu Ize povazovat
za profitabilni v pfipadé struktury minimalné 50 - 100 aktivnich ¢lend. Model je vhodny
k ziskani Uvodnich satoshi na vyzkou$eni systému plateb a eliminaci rizik.

Modelovy priklad €. 2 (bez vlastniho vkladu — téZba kryptomény)

Bitcoin se téZi pomoci vypocetni sily grafickych karet. Za vytéZeni kazdého Bitcoinu je poskytovana
odména, kterd je zavisld na vykonu tézebniho zafizeni, naro€nosti sité. V soucasné dobé se téZzba
jednotliveim nevyplati, a proto jsou sdruzovani to tzv. ,tézebnich poold“. Jednim z nejznaméjSich Eeskych
poolli je https://slushpool.com/home/.

Zdrojovy kod 1: Ukazka nastaveni tézebni aplikace Mac Miner.

{
"pools" : |
{
"url" : "stratum+tcp://stratum.bitcoin.cz:3333",
"user" : "USER NAME.NUMBER OF WORKER",
"pass” : "ANYTHING"
}
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Modelovy pfiklad pro grafickou kartu Radeon HD7870, ktera dokédZe pocitat rychlosti pfiblizné
400 Mhash/s (milionG hashl za vtefinu). S vypocetnim vykonem této grafické karty se dnes da vytéZit
okolo 0.000006 BTC denné. Zisk odpovida hodnoté nékolika haléfu.

Dil¢i zavér: Tézba bitcoinli neni profitabilni, protoZe na ni mame vysoké pofizovaci naklady na hardware
a spotfebu elektrické energie. KdosazZeni profitability je zapotfebi nakup levného hardware
a vlastni vyrobu elektrické energie z obnovitelnych zdroji (solarni, vodni elektrarny). Navic musime
pocitat s postupné se zvysuijici narocnosti tézby a tim i klesajici odménou.

Modelovy priklad €. 3 (vlastni vklad do 1 BTC)

Cloudova téZba je zalozend na pronajmu urcitého poCtu vypoCetnich jednotek, které tézi
odpovidajici mnoZstvi kryptomény. Realna navratnost investice se pohybuje v horizontu 4 — 6 mésicl
a teprve poté muze byt tézba profitabilni. Pfi cloudové t&zbé by méla platit stejna pravidla, jako pfi bézné
tézbé, tzn. zvySujici se obtiznost vypoctu a klesajici odména za vytéZzeny blok. Proto dle dlouhodobych
analyz je vyhodné mezi 25 — 35 % reinvestovat do nakupu vypocetni sily a tim udrZovat stejnou Uroven
vykonu tézby.

Jako kratkodobé obchody miZzeme povazovat obchody, které maji zpravidla délku v horizontu
www.bter.com. Obchodovani ma podobny charakter jako Forex (Foreign Exchange) s tim rozdilem, ze
kapital je obchodovan vétsinou mezi kryptoménami, kterych je z pohledu obchodovani k dispozici vice
nez 100 (napfiklad: Dogecoin, Litecoin, Ethereum atp.).

Priklad cldmine.com: investice 0,5 BTC, vybér 0,03 BTC za obdobi 10 dnu pfedstavuje navratnost
investice za 5,56 mésice (0,5 BTC /0,03 = 16,67; 16,67 x 10 = 166,7 dnC; 167 / 30 = 5,56 mésice).

Tabulka 2: Ukazka pfikladl kratkodobych obchodu.

Datum Pocet BTC Cena Datum Pocet Cena Zisk [USD]
nakup prode;
25.3.2013 | 1BTC 73,6 USD 10.4.2013 | 1BTC 230USD | +156,4 USD
26.5.2016 | 1BTC 452 USD 1.6.2016 1BTC 542 USD | +90 USD

Diléi zavér: V pfipadé, Ze disponujeme vétSim objemem finanCnich prostfedku, tak se jedna
o profitabilni strategii, nabizejici potenciainé zajimavy zisk v desitkach procent/mésic. Na cenu
v uvedenych pfipadech mél nejvétsi vliv obrovsky narlst poptavky na trhu a to zejména v Ciné.

Modelovy pfiklad €. 4 (viastni vklad 1 BTC a dlouhodobé drzeni pozice)

Dlouhodobé nakupy predstavuji z pohledu béznych trhii doporuceny asovy horizont v rozpéti
2 - T let, dle brokera. Vyvoj kryptomény je v kratkém ¢asovém intervalu rychlejsi, proto tento horizont
mUzeme i zkratit na 6 — 36 mésicl. Na dlouhodobych nékupech Ize spekulovat zejména na pfedem
daném poctu Bitcoin(, kterych bude v obéhu 21 000 000 a zvySujici se naroCnosti t&Zby a snizujici se
odméné za vytéZzeny blok. Uvedené faktory a poptavka na trhu mizu vést k pfekonani zatim nejvyssi trzni
ceny z 19. listopadu 2013.

Tabulka 3: Ukazka priklad dlouhodobych jednorazovych obchodu.

Datum Pocet BTC Cena Datum Pocet Cena Zisk [USD]
nakup prode;
1.5.2009 1BTC 0,65 USD 19.11.2013 | 1BTC 1242 USD | +1241,35 USD
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12712015 | 1BTC [197USD 162016 |[1BTC  [542USD [+345USD |

Diléi zavér: V pfipadé, Ze disponujeme vétSim objemem finanCnich prostfedku, tak se jedna
o profitabilni strategii, nabizejici potencialné zajimavy zisk v desitkach procent/mésic. Drzeni vétSich
financnich prostfedkd Bitcoinl je ovSem rizikové z pohledu bezpeénosti, kde se jako zajimavy
bezpec€nostni prvek jevi vyuZiti hardwarové ochrany Bitcoin Trezorem (BTCtip: Bitcoin Trezor).

Diskuze a zavér

Kryptomény a zejména Bitcoin jsou pomérné mladou zalezitosti a moznosti jejich vyuziti jsou
v pocatcich. Ceska komunita patfi diky t&zebnim poollim a zejména Bitcoin Trezoru ke svétové $picce
v oblasti prace s Bitcoiny. U nas uz mizeme najit vice nez 200 akceptacnich mist pro platbu, nakup &i
prodej Bitcoin(. Z hlediska analyzovanych modell mizeme stanovit nasledujici zavér. Sbér bitcoinl ze
sluzeb faucet je neefektivni a stava se efektivnim az v pfipadé vytvofeni velké sité z referenénich linkd
zahrnujici vice nez 100 uZivatell. Fyzicka téZba prostrednictvi vykonu grafické karty ma vynosy mensi
nez fady jednotek. Diskutovanymi a do budoucna zajimavymi cestami se jevi cloudové tézba zaloZena
na pronajmu vypocetni sily, obchodovani s kryptoménami na specializovanych burzach typu
www.bter.com. Obchodni potencial se diky vysoké volatilité pohybuje v fadu desitek procent mésicné.
Pokud Bitcoiny vlastnite, kdyZ srovndme cenu z konce kvétna 2015 (235 EUR / 1 BTC) a kvétna 2016
(462 EUR / 1 BTC), tak se jevi jako vyhodna strategie dlouhodobé drZeni. Pokud se chystate nakupovat
a obavate se rizika ztraty z pohledu volatility, mizete zkusit strategii pravidelného nakupu.
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